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特别说明及风险提示 

ᴀ䚼ߚ᠔䗄ⱘ䆡䇁៪ㅔ⿄ϢᴀḌᶹᛣ㾕“䞞Н”Ё᠔ᅮНⱘ䆡䇁៪ㅔ⿄᳝݋

Ⳍৠⱘ৿НǄ  

1ǃᴀ⃵ѸᯧⳌ݇џ乍Ꮖ㒣佭∳᥻㙵㄀ϗሞ㨷џ㄀ 23 ⃵ЈᯊӮ䆂ᅵ䆂䗮䖛ˈ

ᇮ䳔㦋ᕫབϟᡍޚᮍৃᅲᮑᅠ៤˖˄ 1˅ᴀ⃵䞡㒘᠔⍝ঞⱘᷛⱘ䌘ѻⱘᅵ䅵ǃ䆘Ԅ

ㄝᎹ԰ᅠ៤ৢˈϞᏖ݀ৌݡ⃵ীᓔ㨷џӮ䆂ᅵ䆂䗮䖛ᴀ⃵䞡㒘ⱘⳌ݇䆂Ḝ˗˄ 2˅

ϞᏖ݀ৌ䴲݇㘨㙵ϰ೼㙵ϰ໻ӮϞᡍޚᴀ⃵Ѹᯧ˗˄ 3 Ё˅೑䆕ⲥӮᇍᴀ⃵䞡໻䌘

ѻ䞡㒘ⱘḌ4˄˗ޚ ህ˅ᴀ⃵Ѹᯧপᕫ݊Ҫᬓᑰ᳝݇䚼䮼ᖙ㽕ⱘᡍޚǃḌޚ៪໛ḜǄ 

ᴀ⃵Ѹᯧ㛑৺㦋ᕫϞ䗄ᡍޚ៪Ḍޚˈҹঞ᳔㒜㦋ᕫⳌ݇ᡍޚ៪Ḍޚⱘᯊ䯈ˈ

ഛᄬ೼ϡ⹂ᅮᗻˈᦤ䇋ᑓ໻ᡩ䌘㗙⊼ᛣᡩ䌘亢䰽Ǆ  
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释 义 

ᅲ䰙᥻ࠊҎ ᣛ ߬ᖫᔎǃ㖳㕢॓໿ཛ 

佭∳᥻㙵/݀ৌ/Ϟ

Ꮦ݀ৌ 
ᣛ ⏅ഇ佭∳᥻㙵㙵ӑ᳝䰤݀ৌ 

फᮍ佭∳ ᣛ फᮍ佭∳䲚ಶ᳝䰤݀ৌˈ݀ৌ᥻㙵㙵ϰ 

फᮍ佭∳ᅲϮ ᣛ ⏅ഇᏖफᮍ佭∳ᅲϮ᳝䰤݀ৌˈफᮍ佭∳䲚ಶ᳝䰤݀ৌࠡ䑿 

佭∳䲚ಶ ᣛ 佭∳䲚ಶ᳝䰤݀ৌˈᅲ䰙᥻ࠊҎ᥻ࠊⱘӕϮ 

⏅ഇ䞥⍋偀 ᣛ ⏅ഇᏖ䞥⍋偀ᅲϮ㙵ӑ᳝䰤݀ৌ 

Ѹᯧᇍᮍ ᣛ ⏅ഇ䞥⍋偀ǃफᮍ佭∳ǃ佭∳䲚ಶ 

≜䰇ད໽ഄ ᣛ ≜䰇佭∳ད໽ഄଚ䌌᳝䰤݀ৌˈफᮍ佭∳ϟሲᄤ݀ৌ,ᴀ⃵ᬊ䌁ᷛⱘ䌘ѻПϔ 

⏅ഇᆊ⽣⡍



 

第一节 序言 

Ўᦤ催ϞᏖ݀ৌⱘ䌘ѻ䋼䞣 ๲̍ᔎϞᏖ݀ৌ᢯ଚϮࡵⱘゲѝ࡯ᑊޣᇥ݇㘨Ѹ

ᯧˈᦤ催ϞᏖ݀ৌ⣀ゟᗻˈ֗䖯ϞᏖ݀ৌ乎߽ᅲ⦄৥ଚ䌌⠽⌕ഄѻ៬⬹䕀ൟˈ佭

∳᥻㙵ϢѸᯧᇍᮍㅒ㕆њǉথ㸠㙵ӑঞᬃҬ⦄䞥䌁ф䌘ѻण䆂Ǌ̍ ᢳথ㸠㙵ӑঞ

ᬃҬ⦄䞥ˈ৥फᮍ佭∳䌁ф݊ᣕ᳝ⱘ≜䰇ད໽ഄ 100%㙵ᴗ˄ᣕ᳝≜䰇⠽Ϯ˅̍

৥⏅ഇ䞥⍋偀䌁ф݊ᣕ᳝ⱘ⏅ഇᆊ⽣⡍ 100%㙵ᴗ˄ᣕ᳝⏅ഇ⠽Ϯ˅ঞ䭓᯹⠽Ϯ

੠䚥Ꮂ⠽Ϯˈ৥佭∳䲚ಶ䌁ф݊ᣕ᳝ⱘᑓᎲ⠽ϮǄৠᯊˈ佭∳᥻㙵ᢳ৥ϡ䍙䖛

10 ৡヺড়ᴵӊⱘ⡍ᅮᇍ䈵䴲݀ᓔথ㸠㙵ӑࢳ䲚䜡༫䌘䞥ˈࢳ䲚䌘䞥ᘏ乱Ўϡ䍙

䖛ᴀ⃵Ѹᯧᘏ乱ⱘ 100%Ǆ  

ᴀ⃵Ѹᯧᅠ៤ৢ 佭̍∳᥻㙵ᇚᣕ᳝Ϟ䗄㙵ᴗঞ⠽Ϯ䌘ѻǄ佭∳᥻㙵㨷џӮᏆ

ህᴀ⃵ѸᯧⳌ݇џᅰ㓪ࠊњ乘Ḝˈ䆹乘ḜᏆ㒣佭∳᥻㙵㄀ϗሞ㨷џӮ㄀ 23 Јᯊ

Ӯ䆂ᅵ䆂䗮䖛Ǆ  

ফ佭∳᥻㙵ྨᠬ 㽓̍फ䆕ࠌᢙӏᴀ⃵Ѹᯧⱘ⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂ǄᴀḌᶹᛣ㾕㋏ձ

᥂ǉ݀ৌ⊩Ǌǃǉ䆕ࠌ⊩Ǌǃǉ䞡㒘ࡲ⊩Ǌǃǉ㢹ᑆ㾘ᅮǊǃǉ߭ޚ㄀ 26 োǊǃǉ䋶ࡵ乒

䯂ࡲ⊩Ǌㄝ᳝݇⊩ᕟǃ⊩㾘ⱘ㽕∖ˈձ᥂ᴀ⃵Ѹᯧ৘ᮍᦤկⱘ᳝݇䌘᭭ࠊ԰Ǆᴀ

⃵Ѹᯧ৘ᮍᏆ݋ߎᡓ䇎ᇍ݊᠔ᦤկ䌘᭭ⱘⳳᅲᗻǃޚ⹂ᗻǃᅠᭈᗻ䋳䋷ˈᴀ⣀ゟ

䋶ࡵ乒䯂ⱘ䋷ӏᰃᣝ✻㸠Ϯ݀䅸ⱘϮޚᷛࡵǃ䘧ᖋ㾘㣗੠࢝ࢸሑ䋷ⱘ㊒⼲ 䙉̍ᕾ

ᅶ㾖ǃ݀ℷⱘॳ߭ˈ೼䅸ⳳᅵ䯙Ⳍ݇䌘᭭੠ߚܙњ㾷ᴀ⃵Ѹᯧ㸠Ўⱘ෎⸔Ϟˈথ

㸼⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂ᛣ㾕ˈህᴀ⃵Ѹᯧ㸠Ў԰ߎ⣀ゟǃᅶ㾖੠݀ℷⱘ䆘Ӌˈҹկᑓ໻

ᡩ䌘㗙ঞ᳝݇৘ᮍখ㗗Ǆ 

 

  





3ǃ᳝ߚܙ⧚⬅⹂ֵϞᏖ݀ৌྨᠬ⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂݋ߎᛣ㾕ⱘᴀ⃵ѸᯧᮍḜヺ

ড়⊩ᕟǃ⊩㾘੠Ё೑䆕ⲥӮঞϞ⍋䆕ࠌѸᯧ᠔ⱘⳌ݇㾘ᅮˈ᠔᡿䴆ⱘֵᙃⳳᅲǃ

  ˗䆄䕑ǃ䇃ᇐᗻ䰜䗄៪㗙䞡໻䘫ⓣ؛ǃᅠᭈˈϡᄬ೼㰮⹂ޚ

4ǃ᳝݇ᴀ⃵ѸᯧⱘϧϮᛣ㾕ᏆᦤѸᴀ⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂ݙḌᴎᵘᅵᶹˈݙḌᴎ

ᵘৠᛣ݋ߎℸϧϮᛣ㾕˗  

5ǃ೼ϢϞᏖ݀ৌ᥹㾺ৢ㟇ᢙӏ⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂ᳳ䯈ˈᴀ⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂Ꮖ䞛প

ϹḐⱘֱᆚ᥾ᮑˈϹḐᠻ㸠亢䰽᥻ࠊ੠ݙ䚼䱨⾏ࠊᑺˈϡᄬ೼ݙᐩѸᯧǃ᪡㒉Ꮦ

എ੠䆕ࠌℎ䆜䯂乬Ǆ 

  



第三节 关于预案的独立财务顾问核查意见 

一、关于本预案是否符合《重组办法》、《若干规定》及《准则第 26

号》要求的核查 

䡈Ѣ佭∳᥻㙵ীᓔ݇Ѣᴀ⃵Ѹᯧⱘ佪⃵㨷џӮࠡˈᷛⱘ䌘ѻᇮ᳾ᅠ៤ᅵ䅵ǃ

䆘ԄᎹ԰ 佭̍∳᥻㙵㨷џӮᏆᣝ✻ǉ䞡㒘ࡲ⊩Ǌǃǉ㢹ᑆ㾘ᅮǊঞǉ߭ޚ㄀ 26



三、关于本次交易之交易合同的核查 

（一）附条件生效的交易合同的签署情况  

2015 ᑈ 11 ᳜ 3 ᮹ 佭̍∳᥻㙵ϢѸᯧᇍᮍㅒ䅶њ䰘ᴵӊ⫳ᬜⱘǉথ㸠㙵ӑঞ

ᬃҬ⦄䞥䌁ф䌘ѻण䆂ǊǄ  

㒣Ḍᶹ ᴀ̍⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂䅸Ў Ϟ̟Ꮦ݀ৌϢѸᯧᇍᮍᏆህᴀ⃵Ѹᯧㅒ䅶њ䰘

ᴵӊ⫳ᬜⱘѸᯧড়ৠǄ  

（二）交易合同的生效条件符合《若干规定》第二条的要求  

ǉ㢹ᑆ㾘ᅮǊ㄀Ѡᴵ㽕∖˖“ϞᏖ݀ৌ佪⃵ীᓔ㨷џӮᅵ䆂䞡໻䌘ѻ䞡㒘џ

乍ⱘ ᑨ̍ᔧ೼ীᓔ㨷џӮⱘᔧ᮹៪㗙ࠡϔ᮹ϢⳌᑨⱘѸᯧᇍᮍㅒ䅶䰘ᴵӊ⫳ᬜⱘ

Ѹᯧড়ৠǄѸᯧড়ৠᑨᔧ䕑ᯢᴀ⃵䞡໻䌘ѻ䞡㒘џ乍ϔ㒣ϞᏖ݀ৌ㨷џӮǃ㙵ϰ

໻Ӯᡍޚᑊ㒣Ё೑䆕ⲥӮḌޚˈѸᯧড়ৠेᑨ⫳ᬜǄ”  

ϞᏖ݀ৌϢѸᯧᇍᮍㅒ䅶ⱘǉথ㸠㙵ӑঞᬃҬ⦄䞥䌁ф䌘ѻण䆂ǊЁ“ण䆂

⫳ᬜ”䚼ߚ䕑ᯢ˖  

“16.2 ᴀण䆂㞾ҹϟᴵӊഛ㦋⒵䎇П᮹䍋⫳ᬜ˖ 

(1) ᣝ✻Ⳍ݇⊩ᕟ⊩㾘ঞ৘݀ৌゴ⿟ⱘ㾘ᅮˈᴀण䆂㒣݀ৌঞ䅸䌁Ҏ৘㞾㨷

џӮ੠/៪㙵ϰ˄໻˅Ӯᅵ䆂䗮䖛˗ 

(2) ህᴀ⃵ѸᯧপᕫЁ೑䆕ⲥӮⱘḌޚ˗ 

(3) ህᴀ⃵Ѹᯧপᕫ݊Ҫᬓᑰ᳝݇䚼䮼ᖙ㽕ⱘᡍޚǃḌޚ៪໛ḜǄ“ 

㒣Ḍᶹˈᴀ⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂䅸Ў˖ϞᏖ݀ৌϢѸᯧᇍᮍㅒ䅶ⱘǉথ㸠㙵ӑঞᬃ

Ҭ⦄䞥䌁ф䌘ѻण䆂Ǌⱘ⫳ᬜᴵӊヺড়ǉ㢹ᑆ㾘ᅮǊ㄀Ѡᴵⱘ㽕∖Ǆ  

（三）交易合同主要条款的齐备性  

ϞᏖ݀ৌϢѸᯧᇍᮍㅒ䅶ⱘǉথ㸠㙵ӑঞᬃҬ⦄䞥䌁ф䌘ѻण䆂ǊⱘЏ㽕ᴵ

ℒࣙᣀ 䅸̟䌁੠থ㸠ᷛⱘ㙵ӑঞ㙵ᴗ䕀䅽ǃᷛ ⱘ䌘ѻѸᯧӋḐǃᷛ ⱘ䌘ѻⱘ䖛᠋ǃ

⦄䞥ᇍӋⱘᬃҬǃᷛⱘ㙵ӑⱘѸࡆ੠䫕ᅮǃᷛⱘ䌘ѻѸࠡࡆᳳ䯈ⱘᅝᥦǃ䖛⏵ᳳ

ᤳⲞⱘ໘⧚ǃ⒮ᄬ᳾ߚ䜡߽⍺ⱘ໘⧚ǃ䰜䗄੠ֱ䆕ǃҎਬᅝᥦǃ䌍⫼ǃֵᙃ᡿䴆



ঞֱᆚǃϡৃᡫ࡯ǃ䖱㑺䋷ӏǃण䆂ⱘ៤ゟ੠⫳ᬜǃण䆂ⱘ㒜ℶǃ䗮ⶹǃ䗖⫼⊩

ᕟঞѝ䆂㾷އǃ݊Ҫџ乍ㄝᴵℒǄ 

㒣Ḍᶹ ᴀ̍⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂䅸Ў Ϟ̟Ꮦ݀ৌϢѸᯧᇍᮍㅒ䅶ⱘण䆂Џ㽕ᴵℒ唤

໛ˈᏆ䕑ᯢњѸᯧᇍᮍᢳ䅸䌁㙵ӑⱘ᭄䞣ऎ䯈ǃ䅸䌁ӋḐǃ䰤ଂᳳˈҹঞᷛⱘ䌘

ѻ෎ᴀᚙމǃᅮӋॳ߭ǃ䌘ѻ䖛᠋ⱘᯊ䯈ᅝᥦ੠䖱㑺䋷ӏㄝᴵℒˈヺড়ǉ㢹ᑆ㾘

ᅮǊ㄀Ѡᴵⱘ㽕∖Ǆ 

（四）交易合同附带的保留条款、补充协议和前置条件对本次交易进展的影响  

1ǃǉথ㸠㙵ӑঞᬃҬ⦄䞥䌁ф䌘ѻण䆂ǊЁ᳾㑺ᅮֱ⬭ᴵℒ˗  

2ǃ៾㟇ᴀḌᶹᛣ㾕݋ߎП᮹ˈѸᯧঠᮍ᳾ህᴀ⃵Ѹᯧㅒ䅶ӏԩ㸹ܙण䆂˗ 

3ǃǉথ㸠㙵ӑঞᬃҬ⦄䞥䌁ф䌘ѻण䆂ǊЁ㑺ᅮⱘ⫳ᬜᴵӊࣙᣀ˖“(1) ᣝ

✻Ⳍ݇⊩ᕟ⊩㾘ঞ৘݀ৌゴ⿟ⱘ㾘ᅮˈᴀण䆂㒣݀ৌঞ䅸䌁Ҏ৘㞾㨷џӮ੠/៪

㙵ϰ˄໻˅Ӯᅵ䆂䗮䖛˗ (2)ህᴀ⃵ѸᯧপᕫЁ೑䆕ⲥӮⱘḌ(3)˗ޚ ህᴀ⃵

Ѹᯧপᕫ݊Ҫᬓᑰ᳝݇䚼䮼ᖙ㽕ⱘᡍޚǃḌޚ៪໛ḜǄ”䰸ℸП໪ˈ᮴݊Ҫࠡ㕂

ᴵӊǄ  

㒣Ḍᶹˈᴀ⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂䅸Ў˖ϞᏖ݀ৌϢѸᯧᇍᮍㅒ䅶ⱘǉথ㸠㙵ӑঞᬃ

Ҭ⦄䞥䌁ф䌘ѻण䆂Ǌᑊ᳾䰘ᏺֱ⬭ᴵℒ੠㸹ܙण䆂 ण̍䆂⫳ᬜⱘࠡ㕂ᴵӊᇍᴀ

⃵Ѹᯧ䖯ሩϡӮᵘ៤ᅲ䋼ᗻᕅડǄ 

四、关于上市公司董事会是否已按照《若干规定》第四条的要求对相

关事项作出明确判断并记载于董事会决议记录中的核查 

佭∳᥻㙵Ѣ 2015



1ǃᴀ⃵Ѹᯧ䌁фⱘᷛⱘ䌘ѻЎ



五、关于本次交易的整体方案是否符合《重组办法》第十一条、第四

十三条和《若干规定》第四条所列明的各项要求的核查 

（一）本次交易符合《重组办法》第十一条的各项要求 

1ǃᴀ⃵Ѹᯧヺড়೑ᆊѻϮᬓㄪ੠᳝݇⦃๗ֱᡸǃೳഄㅵ⧚ǃড൘ᮁ

ㄝ⊩ᕟ੠㸠ᬓ⊩㾘ⱘ㾘ᅮ 

ᴀ⃵Ѹᯧⱘᷛⱘ䌘ѻЎफᮍ佭∳ᣕ᳝ⱘ≜䰇ད໽ഄ 100%㙵ᴗǃ⏅ഇ䞥⍋偀

ᣕ᳝ⱘ⏅ഇᆊ⽣⡍ 100%㙵ᴗǃ⏅ഇ䞥⍋偀ᣕ᳝ⱘ䭓᯹⠽Ϯ੠䚥Ꮂ⠽Ϯǃ佭∳䲚

ಶᣕ᳝ⱘᑓᎲ⠽ϮǄᷛ ⱘ䌘ѻЏ㽕ҢџଚϮ⠽Ϯᭈ⾳ 䗮̍䖛ᇚ⠽Ϯߎ⾳㒭ᡓ⾳ᮍ

ᬊপ⾳䞥ㄝ㦋পᬊⲞǄᷛⱘ䌘ѻヺড়೑⇥㒣⌢“कѠѨ”থሩ㾘ߦᦤߎⱘ㽕໻࡯থ

ሩ⫳⌏ᗻ᳡ࡵϮˈ㽕“ᬃᣕথሩ᳝݋೑䰙ゲѝ࡯ⱘ໻ൟଚ䌌⌕䗮ӕϮ”ⱘথሩ㽕∖Ǆ 

ᷛⱘ䌘ѻሲѢ䆕ⲥӮǉϞᏖ݀ৌ㸠Ϯߚ㉏ᣛᓩǊ˄ 2012 ᑈׂ䅶  ˅ “⾳䌕Ϣଚ

˄”Ϯࡵ᳡ࡵ



ḍ᥂ᴀ⃵䞡㒘ᷛⱘ䌘ѻ乘Ԅؐঞথ㸠ӋḐ⌟ㅫ ᴀ̍⃵Ѹᯧᅠ៤ৢϞᏖ݀ৌᘏ

㙵᭄乘䅵Ў 14.4 ғ㙵˄ ϡ㗗㰥ࢳ䲚䜡༫䌘䞥থ㸠㙵ӑ˅̍ ݊Ё⼒Ӯ݀ӫᣕ᳝ⱘ㙵

ӑ乘䅵Ў 3.6 ғ㙵ˈऴ݀ৌ㙵ӑᘏ᭄ⱘ↨՟㑺Ў 25%ˈ䖒ࠄ 10%ҹϞǄᴀ⃵Ѹ

ᯧϡӮᇐ㟈ϞᏖ݀ৌϡヺড়㙵⼼ϞᏖᴵӊǄ 

㒣Ḍᶹˈᴀ⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂䅸Ў˖ḍ᥂ǉϞ⍋䆕ࠌѸᯧ᠔㙵⼼ϞᏖ㾘߭Ǌⱘ㾘

ᅮˈᴀ⃵Ѹᯧᅠ៤ৢˈϞᏖ݀ৌ㙵ӑߚᏗᚙމҡヺড়㙵⼼ϞᏖᴵӊˈᴀ⃵Ѹᯧϡ

Ӯᇐ㟈ϞᏖ݀ৌϡヺড়㙵⼼ϞᏖᴵӊⱘᚙᔶǄ  

3ǃᴀ⃵Ѹᯧⱘ䌘ѻᅮӋॳ߭݀ܕˈϡᄬ೼ᤳᆇϞᏖ݀ৌ੠㙵ϰড়⊩

ᴗⲞⱘᚙᔶ  

ᴀ⃵䞡໻䌘ѻ䞡㒘ᣝ✻Ⳍ݇⊩ᕟ⊩㾘ⱘ㾘ᅮձ⊩䖯㸠 ⬅̍ϞᏖ݀ৌ㨷џӮᦤ

⫣ᅵ䅵ǃ䆘Ԅǃ݋ߎҢϮ䌘ḐⱘЁҟᴎᵘձ᥂᳝݇㾘ᅮࠌ䆕᳝݋ᮍḜˈᑊ㘬䇋ߎ

ᕟㄝⳌ݇᡹ਞǄ៾㟇ᴀḌᶹᛣ㾕݋ߎ᮹ˈᷛ ⱘ䌘ѻⱘᅵ䅵੠䆘ԄᎹ԰ℷ೼䖯㸠ЁǄ 

⣀ゟ㨷џгᏆህ䆹џ乍݋ߎᛣ㾕Ǆ 

ᴀ⃵㙵ӑথ㸠ᅮӋ෎ޚ᮹Ў佭∳᥻㙵㄀ϗሞ㨷џӮ㄀ 23 ⃵Ӯ䆂އ䆂݀ਞ᮹Ǆ

݀ৌথ㸠㙵ӑ䌁ф䌘ѻⱘথ㸠ӋḐЎ 6.06 ᮹ࠡޚ㙵ˈϡԢѢᅮӋ෎/ܗ 20 ϾѸ

ᯧ᮹݀ৌ A 㙵㙵⼼ѸᯧഛӋⱘ 90%Ǆ᳔㒜থ㸠ӋḐᇮ䳔㒣݀ৌ㙵ϰ໻ӮᡍޚǄ  

ᴀ⃵ࢳ䲚䜡༫䌘䞥Ў৥⡍ᅮᇍ䈵䴲݀ᓔথ㸠 ᅮ̍Ӌॳ߭ᰃ䆶Ӌথ㸠Ǆথ㸠Ӌ

ḐϡԢѢᅮӋ෎ޚ᮹ࠡ 20 ϾѸᯧ᮹݀ৌ A 㙵㙵⼼ѸᯧഛӋⱘ 90%ˈे 6.06 /ܗ

㙵Ǆ᳔ 㒜থ㸠ӋḐᇚ೼ᴀ⃵থ㸠㦋ᕫЁ೑䆕ⲥӮḌৢޚ ⬅̍݀ৌ㨷џӮḍ᥂㙵ϰ

໻Ӯⱘᥜᴗˈᣝ✻Ⳍ݇⊩ᕟǃ㸠ᬓ⊩㾘ঞ㾘㣗ᗻ᭛ӊⱘ㾘ᅮˈձ᥂Ꮦഎ䆶Ӌ㒧ᵰ

⹂ᅮǄ  

೼ᅮӋ෎ޚ᮹㟇㙵⼼থ㸠᮹ᳳ䯈ˈ㢹佭∳᥻㙵᳝⌒ᙃǃ䗕㙵ǃ䌘ᴀ݀⿃䞥䕀

๲㙵ᴀㄝ䰸ᴗǃ䰸ᙃџ乍 ᴀ̍⃵থ㸠㙵ӑ䌁ф䌘ѻⱘথ㸠ӋḐঞ৥⡍ᅮᇍ䈵䴲݀

ᓔথ㸠ࢳ䲚䜡༫䌘䞥ⱘথ㸠ᑩӋѺᇚ䞡ᮄ䅵ㅫ԰Ⳍᑨ䇗ᭈǄ  

㒣Ḍᶹˈᴀ⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂䅸Ў˖ḍ᥂Ѹᯧঠᮍㅒ㕆ⱘण䆂ˈ৘ᮍ㑺ᅮᷛⱘ䌘

ѻⱘѸᯧӋḐҹ៾㟇䆘Ԅ෎ޚ᮹ᷛⱘ䌘ѻⱘ䆘ԄؐЎ෎⸔णଚ⹂ᅮǄ  

៾㟇ᴀḌᶹᛣ㾕݋ߎ᮹ˈᷛ ⱘ䌘ѻⱘᅵ䅵੠䆘ԄᎹ԰ℷ೼䖯㸠Ё 佭̍∳᥻㙵

ᇚ೼Ⳍ݇ᅵ䅵ǃ䆘Ԅᅠ៤ৢݡ⃵ীᓔ㨷џӮˈ㓪ࠊᑊ᡿䴆䞡㒘᡹ਞкঞ݊ᨬ㽕ˈ



ᷛⱘ䌘ѻ㒣ᅵ䅵ⱘ䋶ࡵ᭄᥂ǃ䌘ѻ䆘Ԅ㒧ᵰᇚ೼䞡㒘᡹ਞкЁќҹ᡿䴆Ǆᴀ⣀ゟ

䋶ࡵ乒䯂гᇚ೼⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂᡹ਞЁᇍℸ乍ݙᆍথ㸼ᯢ⹂ᛣ㾕Ǆ  

ᴀ⃵Ѹᯧ⍝ঞࠄⱘথ㸠㙵ӑӋḐ⹂ᅮᮍᓣড᯴њᏖഎᅮӋॳ߭ 㓈̍ᡸњ݀ৌ

㙵ϰ߽Ⲟˈϡᄬ೼ᤳᆇϞᏖ݀ৌ੠㙵ϰড়⊩ᴗⲞⱘᚙᔶǄ 

4ǃᴀ⃵Ѹᯧ⍝ঞⱘ䌘ѻᴗሲ⏙᱄ˈ㙵ᴗ䖛᠋៪㗙䌘ѻ䕀⿏ϡᄬ೼ᅲ

䋼ᗻ⊩ᕟ䱰⹡ˈⳌ݇؎ᴗ؎ࡵ໘⧚ড়⊩  



6ǃᴀ⃵Ѹᯧ᳝߽ѢϞᏖ݀ৌ೼Ϯࡵǃ䌘ѻǃ䋶ࡵǃҎਬǃᴎᵘㄝᮍ

䴶Ϣᅲ䰙᥻ࠊҎঞ݊݇㘨Ҏֱᣕ⣀ゟ ヺ̍ড়Ё೑䆕ⲥӮ݇ѢϞᏖ݀ৌ

⣀ゟᗻⱘⳌ݇㾘ᅮ 

ᴀ⃵Ѹᯧࠡˈ݀ ৌᏆ㒣ᣝ✻᳝݇⊩ᕟ⊩㾘ⱘ㾘ᅮᓎゟ㾘㣗ⱘ⊩Ҏ⊏⧚㒧ᵘ੠

⣀ゟ䖤㧹ⱘㅵ⧚ԧࠄخˈࠊϮࡵ⣀ゟǃ䌘ѻ⣀ゟǃ䋶ࡵ⣀ゟǃҎਬ⣀ゟ੠ᴎᵘ⣀

ゟǄᴀ⃵Ѹᯧᇍ݀ৌ᥻㙵㙵ϰⱘ᥻ࠊᴗϡӮѻ⫳䞡໻ᕅડˈ݀ ৌⱘᅲ䰙᥻ࠊҎϡ

Ӯথ⫳ব࣪ˈϡӮᇍ⦄᳝ⱘ݀ৌ⊏⧚㒧ᵘѻ⫳ϡ߽ᕅડǄᴀ⃵Ѹᯧᅠ៤ৢˈ݀ৌ

ᇚ㒻㓁೼Ϯࡵǃ䌘ѻǃ䋶ࡵǃҎਬǃᴎᵘㄝᮍ䴶Ϣᅲ䰙᥻ࠊҎঞ݊݇㘨Ҏֱᣕ⣀

ゟˈヺড়Ё೑䆕ⲥӮ݇ѢϞᏖ݀ৌ⣀ゟᗻⳌ݇㾘ᅮǄ 

㒣Ḍᶹˈᴀ⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂䅸Ўˈᴀ⃵ѸᯧϡᕅડϞᏖ݀ৌ೼Ϯࡵǃ䌘ѻǃ䋶

Ҏঞ݊݇㘨Ҏֱᣕ⣀ゟˈヺড়Ё೑䆕ⲥӮ݇ѢࠊǃҎਬǃᴎᵘㄝᮍ䴶Ϣᅲ䰙᥻ࡵ

ϞᏖ݀ৌ⣀ゟᗻⱘⳌ݇㾘ᅮǄ  

7ǃᴀ⃵Ѹᯧ᳝߽ѢϞᏖ݀ৌᔶ៤ܼعǃ᳝ᬜⱘ⊩Ҏ⊏⧚㒧ᵘ 

ᴀ⃵Ѹᯧࠡˈ݀ ৌᏆᓎゟњ䕗Ўᅠ୘ⱘ⊩Ҏ⊏⧚㒧ᵘ ᴀ̍⃵ѸᯧϡӮᇐ㟈݀

ৌⱘ⊩Ҏ⊏⧚㒧ᵘথ⫳䞡໻ব࣪Ǆᴀ⃵Ѹᯧᅠ៤ৢˈ݀ৌᇚձ᥂ǉ݀ৌ⊩Ǌǃǉ䆕

ǊǃǉϞᏖ㾘߭Ǌㄝ⊩ᕟ⊩㾘ⱘ㽕∖ˈ䖯ϔℹᅠ୘݀ৌ߭ޚ⧛⊐ǊǃǉϞᏖ݀ৌ⫣ࠌ

৘乍ࠊᑺⱘᓎゟ੠ᠻ㸠ˈֱᣕ᳝ܼعᬜⱘ⊩Ҏ⊏⧚㒧ᵘǄ಴ℸˈᴀ⃵ѸᯧᇍϞᏖ

݀ৌֱᣕ᳝ܼعᬜⱘ⊩Ҏ⊏⧚㒧ᵘϡӮѻ⫳ϡ߽ᕅડǄ  

㒣Ḍᶹˈᴀ⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂䅸Ўˈᴀ⃵Ѹᯧ᳝߽ѢϞᏖ݀ৌᔶ៤ܼعǃ᳝ᬜⱘ

⊩Ҏ⊏⧚㒧ᵘǄ 

㓐Ϟ᠔䗄ˈ㒣Ḍᶹˈᴀ⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂䅸Ў˖ᴀ⃵ѸᯧⱘᭈԧᮍḜヺড়ǉ䞡㒘

 Ǌ㄀कϔᴵⱘ㽕∖Ǆ⫣ࡲ



（二）本次交易符合《重组办法》第四十三条的要求 

1ǃᴀ⃵Ѹᯧ᳝߽Ѣᦤ催ϞᏖ݀ৌ䌘ѻ䋼䞣ǃᬍ୘䋶ࡵ⢊މ੠๲ᔎᣕ

㓁Ⲝ߽㛑࡯ˈ᳝߽ѢϞᏖ݀ৌޣᇥ݇㘨Ѹᯧǃ䙓ܡৠϮゲѝǃ๲ᔎ⣀

ゟᗻ˗ 

ᴀ⃵ѸᯧৢˈϞᏖ݀ৌᇚᣕ᳝≜䰇ད໽ഄ 100%㙵ᴗǃ⏅ഇᆊ⽣⡍ 100%㙵

ᴗҹঞ䭓᯹⠽Ϯǃ䚥Ꮂ⠽ϮǃᑓᎲ⠽Ϯˈ᳝߽Ѣᦤ催݀ৌⱘ䌘ѻ䋼䞣Ǆᴀ⃵䞡㒘

ᅠ៤ৢ ϔ̍ᮍ䴶ৃ䙓ܡᆊሙଚ䌌Ϯࡵ⾳䌕ण䆂ሩᳳ亢䰽 䰡̍Ԣ⾳䞥໻ᐙϞ⍼ⱘ亢

䰽ˈ䰡ԢӕϮⱘㅵ⧚៤ᴀˈޣᇥϢ⠽Ϯѻᴗᮍⱘ┰೼㑴㒋˗঺ϔᮍ䴶ᇚ๲ᔎ݀ৌ

ᇍⳌ݇䮼ᑫⱘ᥻࡯ࠊ ᥠ̍ᦵ㒣㧹ⱘЏࡼᴗǄ಴ℸˈ᳝ ߽Ѣᦤ催݀ৌⱘ㓐ড়ゲѝ࡯ˈ

֗䖯ϞᏖ݀ৌ乎߽ᅲ⦄៬⬹䕀ൟǄ 

ᴀ⃵䞡㒘ᅠ៤ৢˈϞᏖ݀ৌ䌘ѻ䋳؎⥛乘䅵ᇚҢ 2014 ᑈᑩⱘ 83%ϟ䰡ࠄ

73%ˈ᳝߽Ѣᬍ୘ϞᏖ݀ৌⱘ䋶ࡵ㒧ᵘˈᦤ催݊ٓ؎㛑࡯Ǆℸ໪ˈଚϮഄѻᇚ㛑

㒭ϞᏖ݀ৌᏺᴹᣕ㓁ⱘ⾳䞥ᬊܹ ⡍̍߿ᰃᔧᅣ㾖㒣⌢ᬓㄪ㋻㓽ᯊ ᣕ̍㓁〇ᅮⱘ⾳

䞥ᬊܹᇚ᳝ᬜᬍ୘ϞᏖ݀ৌⱘ䌘䞥य़࡯ 䙓̍ܡϮ㒽໻ᐙ⊶ࡼǄϞᏖ݀ৌ᮶㛑ߚѿ

᳾ᴹೳഄ๲ؐⱘᎼ໻ᬊⲞ জ̍ৃҹḍ᥂Ꮦഎ਼ᳳ⊶ࡼ䗝ᢽߎଂ៪㒻㓁ᣕ᳝ ᇚ̍๲

݊ᔎ㒣㧹ⱘ♉⌏ᗻ੠ᣕ㓁Ⲝ߽㛑࡯Ǆ 

ᴀ⃵Ѹᯧࠡˈ݀ৌϢ佭∳䲚ಶǃ⏅ഇ䞥⍋偀ǃ≜䰇ད໽ഄ੠⏅ഇᆊ⽣⡍П䯈

ᄬ೼᭄乱䕗໻ⱘ݇㘨⾳䌕ᚙމˈ䆹䚼݇ߚ㘨⾳䌕 2014 ᑈⱘ䞥乱Ў 9,574.54 ϛ

㘨Ѹᯧᇚ݇ߚǄᴀ⃵Ѹᯧᅠ៤ৢˈ݇㘨⾳䌕ⱘⳌ݇⠽Ϯᇚ⊼ܹϞᏖ݀ৌˈ䆹䚼ܗ

⍜䰸ˈ᳝߽Ѣ䖯ϔℹ㾘㣗ϞᏖ݀ৌ⊏⧚Ǆ 

៾㟇ᴀ乘Ḝ݋ߎ᮹ Ϟ̍Ꮦ݀ৌⱘ໛㗗ᅵ䅵Ꮉ԰ᇮ᳾ᅠ៤ Ϟ̍Ꮦ݀ৌᇚ೼䞡㒘

᡹ਞк˄㤝Ḝ˅Ё㒧ড়໛㗗䋶ࡵ᭄᥂ˈህᴀ⃵Ѹᯧᇍ݇㘨Ѹᯧⱘᕅડќҹ䖯ϔℹ

᡿䴆Ǆ 

ᴀ⃵ѸᯧЁ Ѹ̍ᯧᇍᮍঞᅲ䰙᥻ࠊҎഛ԰ߎњ݊ঞ݊᥻ࠊⱘ݊ҪӕϮഛϡҢ

џϢϞᏖ݀ৌЏ㧹Ϯࡵᄬ೼ゲѝ݇㋏ⱘϮࡵⱘᡓ䇎ˈ᳝ ߽Ѣ䙓ܡৠϮゲѝ ๲̍ᔎ

ϞᏖ݀ৌ⣀ゟᗻǄ 

https://www.baidu.com/s?wd=%E5%95%86%E4%B8%9A%E5%9C%B0%E4%BA%A7&tn=44039180_cpr&fenlei=mv6quAkxTZn0IZRqIHckPjm4nH00T1d9rH6Lm1KWPhcdnWRzn1Kb0ZwV5Hcvrjm3rH6sPfKWUMw85HfYnjn4nH6sgvPsT6K1TL0qnfK1TL0z5HD0IgF_5y9YIZ0lQzqlpA-bmyt8mh7GuZR8mvqVQL7dugPYpyq8Q1D3nHT4n1T4rjTdPHTvnHnknj6


㒣Ḍᶹˈᴀ⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂䅸Ў˖ᴀ⃵Ѹᯧ᳝߽ѢϞᏖ݀ৌᦤ催䌘ѻ䋼䞣ˈᬍ

୘䋶ࡵ⢊މˈᑊ๲ᔎᣕ㓁Ⲝ߽㛑࡯ˈ֗䖯ϞᏖ݀ৌ乎߽ᅲ⦄៬⬹䕀ൟ˗ᴀ⃵Ѹᯧ

᳝߽ѢϞᏖ݀ৌޣᇥϢᷛⱘ䌘ѻⱘ݇㘨Ѹᯧ ϡ̍Ӯᮄ๲ৠϮゲѝ ϡ̍ᕅડϞᏖ݀

ৌⱘ⣀ゟᗻǄ 

2ǃϞᏖ݀ৌ᳔䖥ϔᑈ䋶ࡵӮ䅵᡹ਞ㹿⊼ݠӮ䅵Ꮬ݋ߎ᮴ֱ⬭ᛣ㾕ᅵ

䅵᡹ਞ˗ 

ϞᏖ݀ৌ 2014 ᑈᑺᅵ䅵᡹ਞⱘᅵ䅵ᛣ㾕Ўᷛޚ᮴ֱ⬭ᛣ㾕Ǆ 

㒣Ḍᶹ ᴀ̍⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂䅸Ў Ӯ䅵ࡵӮ䅵ᏜᏆᇍϞᏖ݀ৌ᳔䖥ϔᑈ䋶ݠ̟⊼

᡹ਞ݋ߎњᷛޚ᮴ֱ⬭ᛣ㾕ⱘᅵ䅵᡹ਞǄ 

3ǃϞᏖ݀ৌঞ݊⦄ӏ㨷џǃ催㑻ㅵ⧚Ҏਬϡᄬ೼಴⍝Ⴀ⢃㔾ℷ㹿ৌ

⊩ᴎ݇ゟḜպᶹ៪⍝Ⴀ䖱⊩䖱㾘ℷ㹿Ё೑䆕ⲥӮゟḜ䇗ᶹⱘᚙᔶ˗ 

ḍ᥂ϞᏖ݀ৌঞⳌ݇৘ᮍ݋ߎⱘᡓ䇎 ᑊ̍䗮䖛݀ᓔ䌘᭭Ẕ㋶ ᴀ̍⣀ゟ䋶ࡵ乒

䯂䅸Ў Ϟ̟Ꮦ݀ৌঞ݊⦄ӏ㨷џǃ催㑻ㅵ⧚Ҏਬϡᄬ೼಴⍝Ⴀ⢃㔾ℷ㹿ৌ⊩ᴎ݇

ゟḜպᶹ៪⍝Ⴀ䖱⊩䖱㾘ℷ㹿Ё೑䆕ⲥӮゟḜ䇗ᶹⱘᚙᔶǄ 

4ǃϞᏖ݀ৌথ㸠㙵ӑ᠔䌁фⱘ䌘ѻЎᴗሲ⏙᱄ⱘ㒣㧹ᗻ䌘ѻˈᑊ㛑

೼㑺ᅮᳳ䰤ࡲݙ⧚ᅠ↩ᴗሲ䕀⿏᠟㓁˗ 

ᴀ⃵Ѹᯧ᠔⍝ঞⱘ㙵ᴗ㉏ᷛⱘ䌘ѻᴗሲ⏙᱄ 㙵̍ᴗ䖛᠋៪㗙䕀⿏ϡᄬ೼⊩ᕟ



（三）本次交易的整体方案符合《若干规定》第四条的要求  

㒣Ḍᶹˈᴀ⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂䅸Ў˖佭∳᥻㙵㨷џӮᏆᣝ✻ǉ㢹ᑆ㾘ᅮǊ㄀ಯᴵ

ⱘ㽕∖ᇍⳌ݇џ乍԰ߎᅵᜢ߸ᮁᑊ䆄ᔩѢ㨷џӮއ䆂䆄ᔩЁˈ䆺㾕ᴀḌᶹᛣ㾕

“ಯǃ݇ѢϞᏖ݀ৌ㨷џӮᰃ৺Ꮖᣝ✻ǉ㢹ᑆ㾘ᅮǊ㄀ಯᴵⱘ㽕∖ᇍⳌ݇џ乍԰

  ”䆂䆄ᔩЁⱘḌᶹǄއᯢ⹂߸ᮁᑊ䆄䕑Ѣ㨷џӮߎ

 

㓐Ϟ᠔䗄ˈᴀ⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂䅸Ў˖ᴀ⃵ѸᯧⱘᭈԧᮍḜヺড়ǉ䞡㒘ࡲ⊩Ǌ㄀

कϔᴵǃ㄀ಯकϝᴵ੠ǉ䞡㒘㢹ᑆ㾘ᅮǊ㄀ಯᴵ᠔߫ᯢⱘ৘乍㽕∖Ǆ 

 

六、关于本次交易的标的资产是否完整，其权属状况是否清晰，相关

权属证书是否完备有效，标的资产按交易合同约定进行过户或转移是

否存在重大法律障碍的核查 

Ǌ㄀क⫣ࡲԧ䆺㾕ᴀḌᶹᛣ㾕“݇Ѣᴀ⃵ѸᯧⱘᭈԧᮍḜᰃ৺ヺড়ǉ䞡㒘݋

ϔᴵǃ㄀ಯकϝᴵ੠ǉ㢹ᑆ㾘ᅮǊ㄀ಯᴵ᠔߫ᯢⱘ৘乍㽕∖ⱘḌᶹ  ˄Ѡ˅ᴀ⃵

Ѹᯧヺড়ǉ䞡㒘ࡲ⊩Ǌ㄀ಯकϝᴵⱘ㽕∖ 4ǃϞᏖ݀ৌথ㸠㙵ӑ᠔䌁фⱘ䌘ѻЎ

ᴗሲ⏙᱄ⱘ㒣㧹ᗻ䌘ѻˈᑊ㛑೼㑺ᅮᳳ䰤ࡲݙ⧚ᅠ↩ᴗሲ䕀⿏᠟㓁”Ǆ 

七、关于上市公司董事会编制的预案是否已充分披露本次交易存在的

重大不确定性因素和风险事项的核查 

ϞᏖ݀ৌ㨷џӮ㓪ࠊⱘ乘ḜˈᏆ೼乘Ḝ“䞡໻џ乍ᦤ⼎ǃ䞡໻亢䰽ᦤ⼎“Ёܙ

  ᡿䴆њᴀ⃵Ѹᯧᄬ೼ⱘ䞡໻ϡ⹂ᅮᗻ಴㋴੠亢䰽џ乍Ǆߚ

㒣Ḍᶹ ᴀ̍⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂䅸Ў Ϟ̍Ꮦ݀ৌ㨷џӮ㓪ࠊⱘᴀ⃵Ѹᯧ乘ḜᏆߚܙ

᡿䴆њᴀ⃵Ѹᯧᄬ೼ⱘ䞡໻ϡ⹂ᅮᗻ಴㋴੠亢䰽џ乍Ǆ 



八、关于上市公司董事会编制的预案中是否存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏的核查 

ᴀ乘ḜᏆ㒣佭∳᥻㙵㨷џӮᅵ䆂䗮䖛 ḍ̍᥂䞡㒘乘Ḝ“ܼԧ㨷џⱘໄᯢ” “̟݀



㒣Ḍᶹˈᴀ⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂䅸Ў˖佭∳᥻㙵㙵⼼೼ذ⠠ࠡ 20 ϾѸᯧ᮹ݙ㌃䅵

⍼䎠ᐙ᳾䍙䖛 20%ˈ㙵⼼ӋḐ⊶ࡼ᳾䖒ࠄǉ݇Ѣ㾘㣗ϞᏖ݀ৌֵᙃ᡿䴆ঞⳌ݇

৘ᮍ㸠Ўⱘ䗮ⶹǊ˄ 䆕ⲥ݀ৌᄫ[2007]128 ো˅㄀ѨᴵⳌ݇ᷛޚǄ 

  



 

第四节 本次独立财务顾问核查结论性意见 

ᴀ⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂ᣝ✻ǉ݀ৌ⊩Ǌǃǉ䆕ࠌ⊩Ǌǃǉ䞡㒘ࡲ⊩Ǌǃǉ㢹ᑆ㾘ᅮǊǃǉ䋶

ǊㄝⳌ݇⊩ᕟǃ⊩㾘ঞ㾘㣗ᗻ᭛ӊⱘ㾘ᅮˈ䗮䖛ሑ㘠䇗ᶹ੠ᇍ佭∳᥻⫣ࡲ乒䯂ࡵ

㙵㨷џӮ㓪ࠊⱘᴀ⃵Ѹᯧ乘Ḝㄝֵᙃ᡿䴆᭛ӊ䖯㸠ᅵᜢḌᶹ ᑊ̍ϢϞᏖ݀ৌǃᴀ

⃵Ѹᯧⱘ݊ҪЁҟᴎᵘߚܙ≳䗮ৢ䅸Ў˖  

1ǃᴀ⃵Ѹᯧヺড়ǉ݀ৌ⊩Ǌǃǉ䆕ࠌ⊩Ǌǃǉ䞡㒘ࡲ⊩Ǌǃǉ㢹ᑆ㾘ᅮǊㄝⳌ݇

⊩ᕟǃ⊩㾘ঞ㾘㣗ᗻ᭛ӊⱘ㾘ᅮǄᴀ⃵Ѹᯧ乘Ḝㄝֵᙃ᡿䴆᭛ӊⱘ㓪ࠊヺড়Ⳍ݇

⊩ᕟǃ⊩㾘ঞ㾘㣗ᗻ᭛ӊⱘ㽕∖ˈ᳾থ⦄ᄬ೼㰮؛䆄䕑ǃ䇃ᇐᗻ䰜䗄៪㗙䞡໻䘫

ⓣⱘᚙމǄ  

2ǃᴀ⃵Ѹᯧⱘᷛⱘ䌘ѻⱘᅮӋॳ߭݀ܕˈ৥⡍ᅮᇍ䈵থ㸠㙵ӑⱘথ㸠ӋḐ

ヺড়䆕ⲥӮⱘⳌ݇㾘ᅮˈϡᄬ೼ᤳᆇϞᏖ݀ৌ੠㙵ϰড়⊩ᴗⲞⱘᚙᔶǄ  

3ǃᴀ⃵Ѹᯧᇚ᳝߽Ѣᦤ催ϞᏖ݀ৌ䌘ѻ䋼䞣੠ᣕ㓁Ⲝ߽㛑࡯ǃᬍ୘ϞᏖ݀

ৌ䋶ࡵ⢊މǃ๲ᔎϞᏖ݀ৌḌᖗゲѝ࡯੠ᣕ㓁㒣㧹㛑࡯ ヺ̍ড়ϞᏖ݀ৌঞܼԧ㙵

ϰⱘ߽ⲞǄ  

4ǃ䡈ѢϞᏖ݀ৌᇚ೼Ⳍ݇ᅵ䅵ǃ䆘Ԅᅠ៤ৢݡ⃵ীᓔ㨷џӮˈ㓪ࠊᑊ᡿䴆

থ㸠㙵ӑঞᬃҬ⦄䞥䌁ф䌘ѻᑊࢳ䲚䜡༫䌘䞥ᱼ݇㘨Ѹᯧ᡹ਞкঞ݊ᨬ㽕ˈᷛ ⱘ

䌘ѻ㒣ᅵ䅵ⱘ䋶ࡵ᭄᥂ǃ䌘ѻ䆘Ԅ㒧ᵰᇚ೼থ㸠㙵ӑঞᬃҬ⦄䞥䌁ф䌘ѻᑊࢳ䲚

䜡༫䌘䞥ᱼ݇㘨Ѹᯧ᡹ਞкЁќҹ᡿䴆Ǆᴀ⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂ሞᯊᇚḍ᥂ǉ䞡㒘ࡲ⊩Ǌ

ㄝ⊩ᕟǃ⊩㾘ঞ㾘㣗ᗻ᭛ӊⱘⳌ݇㽕∖ ᇍ̍ᴀ⃵ѸᯧⱘᭈԧᮍḜ݋ߎ⣀ゟ䋶ࡵ乒

䯂᡹ਞǄ 

  



第五节 独立财务顾问内核意见 

ḍ᥂ǉϞᏖ݀ৌᑊ䌁䞡㒘䋶ࡵ乒䯂Ϯࡵㅵ⧚ࡲ⊩Ǌǃǉ䞡㒘㾘ᅮǊㄝⳌ݇⊩ᕟ

⊩㾘ⱘ㾘ᅮ ᴀ̍⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂ᇍᴀ⃵䞡໻䌘ѻ䞡㒘ᅲᮑњϝ㑻ݙ䚼ᅵḌ⿟ᑣ ৠ̍

ᛣህǉ⏅ഇ佭∳᥻㙵㙵ӑ᳝䰤݀ৌথ㸠㙵ӑঞᬃҬ⦄䞥䌁ф䌘ѻᑊࢳ䲚䜡༫䌘䞥

ᱼ݇㘨Ѹᯧ乘ḜǊ݋ߎ⣀ゟ䋶ࡵ乒䯂Ḍᶹᛣ㾕ˈᑊᇚḌᶹᛣ㾕Ϟ᡹ϞѸ᠔ᅵḌǄ 
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